UNIVERSIDAD DE ESPECIALIDADES ESPIiRITU SANTO

FACULTAD DE ECONOMIA Y CIENCIAS EMPRESARIALES

RELACION ENTRE EL VOLUMEN DE CREDITO CON EL

CRECIMIENTO ECONOMICO Y LA POBREZA EN ECUADOR (2005-

2015)

TRABAJO DE TITULACION QUE SE PRESENTA COMO REQUISITO

PREVIO A OPTAR EL GRADO DE INGENIERO EN CIENCIAS

EMPRESARIALES

NOMBRE DEL ESTUDIANTE:

DANIEL WILFRIDO CANO PIMENTEL

NOMBRE DEL TUTOR:

MBA LESLIE RODRIGUEZ

SAMBORONDON DICIEMBRE 5, 2016



RESUMEN

Este articulo se realiza con el objetivo de demostrar la relacion entre el volumen
de crédito con el crecimiento econdémico y la pobreza. La teoria utilizada es la de
Schumpeter quien establecia que las instituciones bancarias canalizaban el ahorro de la
sociedad, via créditos, promoviendo la productividad y el crecimiento econdmico.
Dentro del marco teorico se analizan las causas y consecuencias del incremento del
volumen de crédito y de la limitacion al obtener crédito. Con la informacion del Banco
Mundial y el Banco Central del Ecuador, se obtuvieron los datos del volumen de
crédito, PIB y pobreza. Se utilizé el modelo regresion lineal para comprobar la relacion
entre las variables dependientes e independientes. Los resultados determinan que si
existe relacion entre volumen de crédito y el crecimiento econdmico sin embargo la
relacion entre volumen de crédito y pobreza es inversa es decir entre mayor crédito se
otorgue, menor pobreza habra en Ecuador.

Palabras claves: Volumen de crédito, crecimiento econdmico, pobreza, ahorro,

liberalizacion financiera.



ABSTRACT

This paper aims to demonstrate the relationship between credit volume and
economic growth and poverty. The theory used is that of Schumpeter who established
that banking institutions channeled the savings of society, via credits, promoting
productivity and economic growth. Within the theoretical framework, it will be
analyzed the causes and consequences of the increase in the volume of credit and the
limitation to get a credit. With information from the World Bank and the Central Bank
of Ecuador, data on credit volume, GDP and poverty were obtained. The linear
regression model was used to verify the relationship between the dependent and
independent variables. The results determine that if there is a relationship between
credit volume and economic growth, however, the relationship between credit volume
and poverty is the opposite, ie the more credit is granted, the less poverty there will be
in Ecuador.

Key words: Credit volume, economic growth, poverty, saving, financial

liberalization.



1. INTRODUCCION

Entre los distintos limitantes al crecimiento econdmico que enfrenta Ecuador, la
disponibilidad de crédito productivo es uno de los mas importantes. Después de la crisis
bancaria desde 1995, el crédito al sector privado se contrajo y poco a poco se esta
recuperando. En todos los paises del mundo, la actividad bancaria ha estado a la
vanguardia de los debates econdomicos desde el comienzo de las crisis actuales
(Gilchrist & Zakrajsek , 2000)

El crédito es la parte mas importante de la economia. Ray Dalio, fundador de la
firma de inversiones Bridgewater Associates, lo describe como una transaccion entre un
prestamista y un prestatario, en la cual el prestatario promete devolver el dinero en el
futuro junto con los intereses.

El crédito conduce a un aumento en el gasto, aumentando asi los niveles de
ingresos en la economia. Esto a su vez conduce a un PIB mas alto (producto interno
bruto) y por lo tanto, a un crecimiento mas rapido de la productividad. Si el crédito se
utiliza para comprar recursos productivos, ayuda en el crecimiento econdémico y se
suma a los ingresos (Balling, Lyziak, Przystupa, & Wrobel, 2008).

Los bancos se ven afectados principalmente por el crecimiento del crédito en
una economia. Esto es porque su negocio principal es proporcionar préstamos a los
clientes a cambio de pagos de intereses. A medida que un entorno econdmico mejora y
los clientes estan mas dispuestos a gastar, la demanda de crédito crece. Esto es
ventajoso para los bancos, porque conduce a mas préstamos y un aumento de los
ingresos por intereses. El crédito conduce ademas a la creacion de ciclos de deuda.

En la mayoria de los casos, las personas no conocen sus ingresos futuros con
certeza; incluso si las personas de bajos ingresos tienen una expectativa razonable de

que vendran tiempos mejores, no se materializaran para todo. Por lo tanto, incluso el



uso "sensible" del crédito esta obligado a conducir a una situacion en la que una "mala
suerte" deja a las personas con deudas que son dificiles de manejar convirtiendo a esta
persona muchas veces mas pobre que antes debido a que estdn endeudados, pagando las
consecuencias.

Después de la crisis financiera de 1999, ha habido mayor restriccion por parte de
la banca privada al momento de otorgar un crédito ya sea para el capital de trabajo,
maquinarias o simplemente efectivo. Los datos muestran que la banca esta solida y
liquida, pero también que estd tomando previsiones para preservar la liquidez en un afio
complicado. Bancos como el Pichincha indican que buscan preservar su liquidez
reduciendo carteras de crédito, dando preferencia a clientes con mayor relacion
crediticia, por lo que proyectos innovadores son dejados a un lado (Perez S. , 2013).

Para analizar la razon de que el volumen de crédito influye en el crecimiento
economico, se analizard las causas y consecuencias de que los bancos o instituciones
financieras no otorguen crédito y relacionarlo con la pobreza de Ecuador. También se
analizara el otro lado de la moneda, es decir las causas y consecuencias de otorgar un
crédito facilmente y relacionarlo con el PIB de Ecuador.

De acuerdo con el economista Schumpeter (1934), la relacion existente entre
financiamiento y crecimiento econdmico es una de las premisas tedricas que se propuso
desde principios del siglo XX. Schumpeter establecia que las instituciones bancarias
canalizaban el ahorro de la sociedad, via créditos, a los proyectos mas rentables e
innovadores, promoviendo con ello tanto el desarrollo tecnolégico como el crecimiento

economico (Arreaza & Rodriguez, 2011).

En términos practicos, esto significa que la provision de una cuenta bancaria
permite a un individuo acumular fondos en un lugar seguro a diferencia de guardarlos

en otros lugares como su casa (el dinero esta seguro tal vez de ser robados o saqueados



por otros miembros de la familia). Ademas, de acuerdo a Simon Gilchrist &
Egon Zakrajsek el acceso al crédito permite a las personas pedir prestado dinero,
fortaleciendo sus activos productivos. Para ello, esto les permite invertir en
microempresas, en la mejora de la productividad de nuevas "tecnologias" y mejores
herramientas, maquinarias o fertilizantes, en la educacién y la salud, y por lo tanto

facilita una mayor acumulacion de capital y crecimiento (2000).

Para realizar este articulo, se procederd a utilizar el modelo de regresion y
correlacion lineal en Ecuador comparando la relacion que existe entre el volumen de
crédito, junto a las inversiones con el crecimiento econdémico y pobreza en un periodo

del 2005-2015.

Esta investigacion se realiza con el objetivo de demostrar si existe o no relacion
entre el volumen de crédito otorgado y su impacto en el crecimiento econdémico y
pobreza desde el 2005-2015. Respondiendo la pregunta ;Se relaciona el crédito
otorgado con la inversion en el pais? Partiendo de la teoria de Schumpeter que explica

si el PIB( Producto interno bruto) aumenta cuando existe inversion.

Se espera que exista relacion entre volumen de crédito y el PIB (producto
interno bruto) ya que dicha variable depende muchas veces de la politica de la banca

privada al momento de otorgar créditos.



2. MARCO TEORICO

En la teoria del crecimiento econdémico y todos los libros posteriores de
Schumpeter, uno de los aspectos mas importantes es la distincion entre factores
exogenos y endogenos del sistema econdémico. Schumpeter (1934) discute sobre los
aspectos teoricos del crecimiento econdémico en seis capitulos: (I) El flujo circular de la
vida econdmica dadas por las circunstancias; (II) El fenémeno fundamental del
crecimiento econdmico; (III) Crédito y capital; (IV) Beneficio Empresarial; (V) Los
intereses sobre el capital; y (IV) El ciclo econdmico de los negocios.

Las declaraciones de Swedberg indican que este libro es uno de los mas citados
en el campo de los estudios empresariales y que el segundo capitulo ha atraido a
muchos de los estudiantes de este campo a proporcionar una confirmacion adicional
sobre la teoria del espiritu empresarial (Swedberg, 2012)

En (1934), Joseph Schumpeter planted la posibilidad de que el desarrollo del
sistema financiero, entendido como la canalizacion del ahorro y la facilidad para
realizar las transacciones financieras, sea un factor primordial en el proceso de

innovacion tecnolédgica y el crecimiento econémico.

En teoria, segin Timonthy Besley (2012) las instituciones de crédito deberia ser
una principal fuente de trabajo y ocupar un papel importante en el pais. Sin embargo, la
poca experiencia de los bancos durante la década de 1996-2000 por la ausencia de un

adecuado procedimiento al otorgar crédito, provocd una crisis bancaria en 1999.

A partir de esta fecha, la evolucion de los créditos ha sido irregular puesto que
hoy en dia se necesita mucha paciencia y ganas de obtener un crédito ya que es
complicado que lo otorguen facilmente. Es importante observar los efectos que ha
surgido cuando se otorga un crédito, especialmente para darse cuenta si el sistema de

crédito tiene el impacto positivo sobre el crecimiento de Ecuador, en particular por la



relacion que existe entre los denominados booms de crédito y las crisis econdmicas de
los afios noventa, elemento esencial para entender los eventos de expansion y recesion

que han ocurrido en el pais (Perez & Taltavull de la Paz, 2012, pp. 73-95).

Schumpter indica que el crecimiento econdémico surge por cuenta propia es decir
tener el deseo de ahorrar para invertir en tu propio negocio. Esta caracteristicas las
atribuye un verdadero empresario (Guzman, 2011). Las acciones empresariales son el
principal mecanismo en el proceso de crecimiento econdémico y la alteracion del sistema
econdmico es imposible sin ellos. Indica que un lider es una persona capaz de iniciar
una actividad de innovacion dentro de una empresa y en la mayoria de casos, el buen

lider es indispensable en el proceso econdmico.

En contraposicion a los hallazgos anteriores, autores como (Thirlwall &
Warman, 1994) indican que la hipdtesis de la liberalizacion financiera consiste en
levantar controles en tasas de interés y colocacion de crédito, privatizando las
instituciones financieras, permitiendo la entrada y competencia de nuevas instituciones
privadas, bajando los requerimiento de reserva y apoyandose en operaciones de
mercado abierto para la conducta de politicas monetarias, haciendo una importante

distincion entre ahorro financiero y ahorro total.

De igual forma, Schumpeter plantea la hipdtesis de que los bancos funcionan
bien si es que seleccionan a receptores productivos asegurandose de que generen un
valor agregado en la economia y no desperdiciando este crédito en algo que no sea
productivo. Mediante la canalizacidon de crédito al sector tecnologico, las empresas son
mas innovadoras causando un crecimiento econémico. En conclusion, se considera que
la demanda de créditos por parte del sector innovador es igual a los planes de inversion

en capital fisico; se puede encontrar que en una economia de mercado, la tasa de



crecimiento depende positivamente de la productividad de los factores utilizados en los
procesos de innovacion, también la calidad del capital humano y de los depdsitos

bancarios existentes en la economia (Balza, 2015).

2.1 Causas y consecuencias del exceso de crédito dentro de un pais.

Desde la crisis por deuda en Latinoamericana y como un componente de los
programas de reformas estructurales apoyados por el FMI y el Banco Mundial, la
liberalizacién financiera estaba entre las acciones politicas que tenian que ser
implementadas como parte de una serie de reformas comprensivas orientadas al
mercado en la época de 1980 (Ministerio de Industrias y Productividad, 2012). Con la
excepcion de unos pocos paises, la mayoria en vias de desarrollo implementaron
programas orientados hacia la liberalizacion de sus sistemas financieros tarde en los 80s

y temprano en los 90s.

Durante los 90s, algunos paises desarrollados y en economias en transicion
(ejemplo antiguas centralizaciones) habian liberado también sus sistemas financieros, la
liberalizacién financiera consiste en elevar el ahorro de la poblacion con ello, estar en
posibilidades de otorgar una mayor cantidad de créditos. Esto significa de tener un
concepto bancario restringido a incorporar un nuevo concepto universal mas amplio

para actividades bancarias.

La crisis que sucedid en Estados Unidos y Espafia afecto a todo el mundo
economicamente, fue la perturbacion econdémica financiera de mayor calado desde la
Gran Depresion, cuyo portico fue el desplome bursatil de Octubre de 1929. De hecho,
una parte importante de los andlisis de la crisis actual toman a la Gran Depresion y a la

Liberalizacién Financiera como referencia (Lopez, 2006).



Caso de Espariia- crisis 2008.
Después de un largo periodo de expansion econdmica, que se inicid6 a mediados

de los afos noventa, en 2006 la economia espafiola comenz6 a mostrar los primeros
sintomas de agotamiento. La crisis econémica internacional, que comenz6 en 2007 y se
profundizo6 en 2008, aceler6 el fin del ciclo expansivo y provoco un severo ajuste de los
desequilibrios acumulados durante la década anterior, cuya correccion continiia en estos
dias, cuatro anos mas tarde, a la espera de su finalizacion (Daher, 2013).

Segiin Oscar Ugarteche (2016): Las apuestas a un modelo de crecimiento
dependio6 en gran medida de la demanda interna, y especificamente en las actividades de
construccion y promocion inmobiliaria, demostrando ser un fracaso absoluto. El
crecimiento desproporcionado en el sector inmobiliario junto con la expansion del
crédito, fue necesario para financiar la construccion de inmuebles y para que empezara
este desequilibrio econémico. En el sector inmobiliario una espiral de crecimiento de
demanda, los precios y la oferta aliment6 una burbuja, que estalldo cuando el impacto de
la crisis internacional se hizo sentir en Espafia.

La etapa mas dura de la crisis en términos de descomposicion del producto y la
destruccion de empleo coincidié con el primer trimestre de 2009, cuando el PIB cay6 un
6,3% y el desempleo se increment6 en alrededor de 800.000 personas.

La economia espafiola comenz6 a recuperarse en 2010, con un ligero aumento
de la produccion. El crecimiento de la produccion de ese ano es de un 0.6%, muy
modesta si se compara con la pérdida acumulada de produccion en los dos afios
anteriores (casi el 5%) (Céardenas & Junguito, 2014).

El impacto de la crisis financiera en la economia real provoco una fuerte caida
de la produccién y un enorme aumento del desempleo. De acuerdo a Enrique Casais
(2011): La alta exposicion de la banca a las actividades de construccion e inmobiliario

(a través de los volimenes masivos de crédito concedido) fue el medio de transmision



de la crisis inmobiliaria en el sector bancario. La consecuencia de este contagio es que
los bancos espafioles se han enfrentado a graves problemas de solvencia, especialmente
a partir de 2009.

En la actualidad, la recuperacion del crecimiento econdémico se ve fuertemente
afectado por el alto nivel de deuda, especialmente la deuda privada, y la alta tasa de
desempleo. Ademads, la grave situacion financiera del sector privado, junto con las
dificultades de financiamiento en los mercados internacionales afecta negativamente al
sistema bancario, que tiene serios problemas para financiar la economia.

Por tltimo, pero no menos importante hay que mencionar que el consumo fue un
factor que condujo al crecimiento econdmico y luego a la crisis. Segiin Enrique Casais
(2011) el consumo aumentd de manera impresionante, como resultado de la explosion
de los precios de los bienes raices y la tierra. La ilusion se habia creado de que todo
estaba a su alcance es decir facil de obtener a través del crédito, asi no hubiera liquidez;
la poblacion se anim6 a consumir tanto como sea posible. Financiar el consumo se
convirtié en una politica, en el que muchos estados tenian que pedir dinero prestado a

fin de mantener un mayor consumo.

2.2 Causas y consecuencias de que las instituciones financieras no otorguen
créditos.

Las instituciones financieras han tenido dificultades en los ltimos afios por una
multitud de razones, la principal causa de graves problemas bancarios esta
continuamente relacionada a los no estrictos estdndares de crédito para los prestatarios y
contrapartes, la mala gestion de riesgo de la cartera, o una falta de atencion a los
cambios en la economia u otras circunstancias que pueden conducir a un deterioro de

calidad crediticia de las contrapartes de un banco (Cole, 1999).

El riesgo crediticio se refiere al riesgo de que un prestatario no pueda pagar un



préstamo con los términos acordados. El riesgo crediticio surge porque los prestatarios
esperan utilizar los flujos futuros de efectivo para pagar las deudas actuales; por lo tanto
nunca es posible garantizar que los prestatarios sin duda tengan fondos para pagar sus
deudas (Molina, 2010). El objetivo del departamento de gestion de riesgo en un banco
es maximizar la tasa ajustada con la tasa de retorno mediante se mantenga expuesto el

riesgo del crédito dentro de parametros aceptables.

Otra causa para que el banco deje de otorgar créditos es debido a la morosidad.
Existen casos como el de Betty, que pidi6 por un préstamo para remodelar su casa pero
ahora se ha quedado sin empleo y tiene que pagar los intereses mas la deuda actual. El
incremento del desempleo y el deterioro de calidad de empleo ha afectado a los
ecuatorianos que contaban con planes, proyectos futuros, entre otros. Debido a esto, ha
incrementado la morosidad. Definitivamente, una persona deja de pagar a el banco no
por voluntad propia sino por causas externas como el quedar desempleado (Vivero,

2015).

De hecho, Gonzalo Vivero (2015), gerente de la Cooperativa Ahorro y Crédito
29 de Octubre reconoce que en el 2016 los clientes que solicitaron crédito para
consumo, que son alrededor del 60% estan indicando problemas al momento de pagar.
Ellos deducen que han perdido el empleo o porque no les alcanza el dinero para pagar

sus cuotas

Otro caso similar es en Espafia, algunos bancos como el BBVA indico que la
tasa de morosidad incremento un 126% hasta julio del 2016. Este efecto se ha dado por
la desaceleracion econdmica y por la caida de los precios agropecuarios. Esto indica una
vez mas que los prestatario no pagan a tiempo no por cuenta propia pero si por factores

externos que afecta al pais (Cardenas & Junguito, 2014).



La extension de créditos es la actividad primaria de la mayoria de bancos
comerciales y esto requiere que los bancos hagan juicios relacionados a si vale la pena
entregar créditos a quienes piden prestado (Ugarteche, 2016). Por razones que esta mas
alla del contenido de esta investigacion, la calidad de los préstamos se pueden deteriorar
a través del tiempo; consecuentemente, uno de los mayores riesgos que un banco
enfrenta es el riesgo crediticio que un prestamista no puede cumplir de acuerdo a
arreglos contractuales. Una larga exposicion a un solo prestamista (por ejemplo, una
corporacion o un pais) es también una causa comun de problemas bancarios, ya que
representa una concentracion de riesgo crediticio, consecuentemente, el acuerdo de

Capital Basilea pone limites en los prestamos concentrados.

De cualquier manera, otro de los puntos que ha sido identificado como razon
para que no otorguen crédito es el historial de los bancos que han llegado a la quiebra
por los créditos vinculados. Con la implementacion del concepto de banca universal, los
bancos pueden involucrarse en diferentes actividades mas alla que el crédito en si
mismo que era la caracteristica del antiguo concepto que restringida las operaciones

bancarias (Leone & Angulo, 2008).

Por ejemplo, los bancos pueden tener un mayor interés en corporaciones no
bancarias y participar en desarrollo de bienes raices. La mayoria de veces, estos tipos de
actividades crediticias han sido conectadas a los duefios de los bancos, o a politicos
influyentes quienes ejercen control directo o indirecto, lo cual puede llevar a problemas
significativos porque las determinaciones referentes a la validez de los prestamistas no
son siempre hechas objetivamente. La conexion puede llevar a un trato preferencial y

sobre exposicion en préstamos y asi, a un riesgo mucho mayor de perdidas en créditos.

Hoy en dia segun Treacy & Carey (2000), los bancos son mas minuciosos en



evaluar al prestamista para saber si otorgar o no un crédito. Para evaluar el riesgo de
crédito en un préstamo de consumo, el prestamista estudia cinco caracteristicas:
historial de crédito del solicitante, su capacidad de pago, su capital, las condiciones del
préstamo y colaterales asociados.

Los bancos necesitan administrar el riesgo de crédito inherente en toda la
cartera, asi como el riesgo de crédito o transacciones individuales. Los bancos deben
tener en cuenta las relaciones entre el riesgo de crédito y otros riesgos. La gestion eficaz
del riesgo de crédito es un componente critico de un enfoque integral para la gestion de
riesgos y esencial para el éxito a largo plazo de cualquier entidad bancario (Jarrow &
Turnbull, 1995)

Existen causas y consecuencias al no otorgar crédito a el prestatario. Primero,
puede ocurrir en cualquier solicitud de crédito que realice, ya sea una tarjeta de crédito,
préstamo o nuevo contrato de telefonia moévil. No obtener crédito puede ser muy
incomodo y afectar sus planes mejor trazados. La situacion puede empeorar por no
saber exactamente por qué el prestamista le ha rechazado, o si hay alguna accion que
podria recurrir. Después de todo, usted podria pensar que es insolvente y no entender
por qué se le ha negado.

El prestamista siempre decide si aceptar o rechazar la solicitud. Si usted ha sido
rechazado, s6lo el prestamista le puede decir por qué, porque s6lo ellos saben. Si usted
pregunta, debe ser capaz de darle la razoén. Esto es util porque puede identificar las
acciones que puede tomar para hacer frente a la situacion.

Seglin Cesar Aching (2014)una de las causa de no otorgar crédito es por la falta
de liquidez del banco. Los bancos no pueden enfrentarse a la demanda de dinero, en
forma de crédito por parte de las empresas y los ciudadanos pues han guardado un

porcentaje muy pequefio del dinero en su cuenta de ahorro. Estos bancos no podrian



prestar dinero en forma de crédito porque si los clientes que tienen cuenta de ahorro
llegaran a reclamar, los bancos no lo podrian devolver llevando a varias consecuencias.

Un ejemplo claro es si una empresa llamada X, contrata el servicio de la
empresa llamada Y por 30 dias. Si el pais llegara a estar en crisis, la empresa X le tocara
aplazar el pago a la empresa Y, como esta no podra hacer frente sus pagos pedira un
crédito pero si el banco se lo llega a negar, no podréa hacer frente a sus deudas con la
empresa S (cualquier otra a modo de sucesion de empresas impagadas). Por tanto, se
encontrarian con una cadena de cierres, paro, quiebres, etc. hasta encontrarse con una
empresa que pudiese hacer frente a sus deudas sin la necesidad del crédito bancario
(Pimentel, 2014).

Otra consecuencia son las altas tasas de interés. Cuando un banco o una
institucion financiera no quiere prestar dinero u otorgar crédito, concurre a subir las
tasas de interés. Esto consigue que se demande menos crédito y los que tienen uno,
estan obligados a pagar mas en tasas de interés. Esto puede traer catastrofes financieras
por ejemplo si el duefio de una empresa empieza su proyecto con una fluctuacion futura
programada y le llegan a aumentar las tasas de interés, esta persona tiene que postergar
dicho proyecto o endeudarse ain mas.

Finalmente, la Gltima consecuencia de no recibir un crédito es el estado de la
pobreza. De acuerdo a James Mitches (2009), realizo un estudio en Pert demostrando la
relacion entre el crédito y la pobreza. El andlisis de sus datos sugiere que las personas
que Vivian en la pobreza en el afio 2000, tenian una deuda a relacion con sus ingresos.

El endeudamiento de los pobres puede justificarse por el hecho de que para la
mayoria de los hogares en pobreza es solo temporal. De hecho el 35 por ciento de los
hogares de la muestra estaban en la pobreza en al menos un afio entre 1991 y 2002, pero

solo el 2,5 por ciento de los hogares estaban en la pobreza durante diez afos o mas



(Albornoz, Duran, & Fausto, 2015).

Esto sugiere que una cuestion clave en la mitigacion de los efectos de la pobreza
es aumentar el acceso al crédito en condiciones razonables. Las tasas de mercado en el
que las personas de altos ingresos pueden tomar prestadas son muy inferiores a los
ofrecidos por las cooperativas de crédito, el cual el gobierno ve como un medio para

proporcionar crédito asequible a personas de bajos ingresos.

3. METODOLOGIA

Esta investigacion estuvo integrada por datos de Ecuador, obtenidos del Banco
Central y el Banco Mundial donde muestra el volumen de crédito anual y los datos del
PIB.

A través de la regresion lineal se examinaran las variables independiente
(Volumen de Crédito) y las dependientes (PIB) (Pobreza) tomando datos longitudinales
desde el ano 2005 hasta el 2015, con el fin de aceptar la teoria de Schumpeter y la
posibilidad de que exista o no relacion entre el volumen de crédito y el crecimiento
economico, pobreza.

Se realizo el analisis de regresion lineal utilizando la herramienta de Excel y el
programa Stat Plus para explicar las variaciones entra las variables mencionadas.

El enfoque es no experimental y correlacional-causal pues no se disefio ningun
experimento para controlar el volumen de crédito y es correlacional porque se busca
explicar las correlaciones entre las variables. La investigacion es cuantitativa ya que
pretende explicar la caida del volumen de crédito a través de datos numéricos

relacionados con los indicadores que son el PIB y la Pobreza.



3.1 Variable independiente:

Volumen de crédito: El Reporte de la Evolucion del Volumen de Crédito y
Tasas de Interés del Sistema Financiero Nacional, realiza una descripcion del
comportamiento de los préstamos de las entidades financieras en los diferentes
segmentos de crédito, asi como su tasa activa efectiva referencial (TEA), nimero de

operaciones y monto promedio por operacion (Banco Central de Ecuador, 2014).

3.2 Variables dependientes:

PIB: La tasa de crecimiento porcentual del Producto Interno Bruto (PIB) fue
calculada a precios de mercado en moneda local, a precios constantes. PIB se compone
de los bienes y servicios producidos para la venta en el mercado y también incluye parte
de la produccion tales como los servicios de defensa o la educacion proporcionada por
el gobierno (Banco Mundial, 2016).

Pobreza: Se utiliz6 el indice de Gini, medida de la distribucion del ingreso de los
residentes de un pais. Este nimero, que oscila entre 0 y 1 y se basa en el ingreso neto de
los residentes, ayuda a definir la brecha entre ricos y pobres, con 0 representando la
igualdad perfecta y 1 representando la desigualdad perfecta. El Banco Mundial usa una
aplicacion llamada PovcalNet. Es una herramienta computacional interactiva que le
permite replicar los calculos realizados por los investigadores del Banco Mundial para

estimar el alcance de la pobreza absoluta en el mundo (Leary, 2015).



4. RESULTADOS
Los resultados son los siguientes:

Tabla 1. Estadistico de regresion

Estadisticos de Regresion

R 0.97629
R Cuadrado 0.95314
R Cuadrado Ajustado 0.95314
S 17,104,121.13
N 11

Elaborada por Wilfrido Cano

La tabla de la parte superior despliega los resultados. Antes de ajustar la teoria
con el modelo de regresion lineal, se debe comprobar si aplica o no dicho modelo de
regresion lineal asociacion entre la variable dependiente e independiente.

Segun el coeficiente de correlacion multiple, el indice usado para medir el grado
de relacion se observa que la variable X; (Volumen de crédito) y la variable
Y (crecimiento econdmico), Y2 (Pobreza) tiene una relacion de 97,63%. Esto indica que
existe una relacion positiva es decir que entre mas aumente los valores de una variable,
aumentaran la de las otras.

Se puede observar que el R? ajustado es de 0.9531, es decir que existe una
relacion alta y directa entre la variable enddgena con las exdgenas en el modelo.
Asimismo, se puede traducir esto a que aproximadamente el 95% de los cambios en Y
son explicados por las variables X. Podemos asegurar que se ha podido comprobar la
pregunta de investigacion ya planteada en donde buscdbamos que exista una relacion
directa entre las variables empleadas en el modelo.

El modelo del coeficiente de determinacidon aumenta cuando se aumentan nuevas
variables, por esta limitacion no es tan confiable dejarse llevar por este modelo. Se tiene

que basar por la bondad de ajuste que es de 95,31% lo que indica que el modelo se



ajusta lo suficiente para explicar que el volumen de crédito depende del PIB y la
Pobreza en Ecuador.
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Grdfico 3. Residuos entre el PIB de ecuador y el volumen crédito 2005-2015.
Segun el gréafico 3, la relacion entre el volumen de crédito y el PIB es fuerte
porque tiene una dependencia aleatoria positiva; y direccion. Al parecer, mientras mas

aumente el volumen crédito, mayor crecimiento econdémico existira en Ecuador.

Tabla 2. Correlacion entre el Volumen de crédito y PIB de Ecuador

Matriz de Coeficientes de Correlacion
VOLUMEN DE CREDITO |PIB $

VOLUMEN DE CREDITO R 1.

R Error Estandar

t

Valor P

HO (5%)
PIB $ R 0.91795 1.

R Error Estandar 0.01748

t 6.94211

Valor P 0.00007

HO (5%) rechazado

Elaborada por: Wilfrido Cano



Segun la tabla 2, podemos observar con mayor precision la correlacion entre las
variables. El coeficiente de correlacion es 0,92 demostrando que la relacion lineal entre
precio el volumen de crédito y el PIB es relativamente fuerte. Por lo tanto es necesario
poner a prueba su significancia.

Test de correlacion

Ho: r = 0 No existe correlacion entre el volumen de crédito y el PIB
HI: r # 0 Existe correlacion entre el volumen de crédito y el PIB
Decision final:

P value (sig) = 0.00007; por lo tanto se rechaza la hipotesis nula porque P value
<0,05.
Analisis de resultado:

El PIB con el volumen de crédito tiene una correlacion relativamente fuerte de
0,917 ya que se aproxima a 1. Es decir, entre mas aumente el volumen de crédito,
mayor crecimiento econdémico habra y ese es el problema que esta atravesando Ecuador
en estos momentos. Debido a la liberalizacion de crédito cuyo fin ha sido desencadenar
una crisis global, hoy en dia los Bancos o instituciones financieras se restringe bastante
al momento de otorgar crédito por esta razon invertir o emprender no se da todos los
dias (PAEZ, 2004).

No es dificil comprender la fuerte relacion que tiene el PIB con el volumen de
crédito ya que cuando el crédito crece, los consumidores pueden prestar y gastar mas, y
las empresas también pueden prestar e invertir mas. El aumento de consumo e

inversiones, crea empleos conduciendo al crecimiento tanto en ingreso como beneficio.
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Grdfico 4. Residuos entre el volumen de crédito y la Pobreza entre 2005-2015.
Segun el grafico 4, los puntos trazados en el diagrama estan dispersos, por lo
tanto se podria predecir que no existe relacion. Sin embargo la tendencia nos da a

entender que es una relacion inversa entre el volumen de crédito y la pobreza.

Tabla 3. Correlacion entre el Volumen de crédito y Pobreza de Ecuador

Matriz de Coeficientes de Correlacion

VOLUMEN DE POBREZ
CREDITO A %

VOLUMEN DE CREDITO R 1.

R Error Estandar

t

Valor P

HO0 (5%)
POBREZA % R -0.77916 1.

R Error Estandar 0.04366

t -3.72908

Valor P 0.0047

HO (5%) rechazado

Elaborada por: Wilfrido Cano
Finalmente, segun la tabla 3, se puede observar que el coeficiente de correlacion

es inversa con -0,78 lo que demuestra que si hay una relacion inversa entre el volumen




de crédito y la pobreza en Ecuador. Es decir, entre mayor sea el volumen de crédito
otorgado, habrd menor pobreza.
Test de correlacion

Ho: r = 0 No existe correlacion entre el volumen de crédito y pobreza.
H1: r # 0 Existe correlacion entre el volumen de crédito y pobreza.
Decision final:

P value (sig) = 0,0047; por lo tanto, se rechaza la hipotesis nula porque P value <
0,05.

Analisis de resultado:

La pobreza es un problema omnipresente en cualquier sociedad. La relacion
entre el volumen de crédito y pobreza es inversa debido a la definicion de la palabra
micro financiamiento. Las micro finanzas son la prestacion de servicios financieros a
los pobres con el fin de empoderar a las poblaciones de bajos ingresos,
proporcionandoles acceso al crédito y a otros servicios financieros (Cheston & Kuhn,
2016).

Se ha comprobado que entre mayor crédito se otorgue a las personas, menor
pobreza tendran siempre y cuando sea invertido y no consumido. A través de las
instituciones micro financieras (IMF), los pobres pueden obtener préstamos sin garantia
o con tasas de interés relativamente bajas; de esta forma utilizan el dinero para crear

microempresas, financiar la educacion de los nifios y mejorar los hogares, entre otros.

5. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

De acuerdo al objetivo general de esta investigacion y haber analizado los
resultados segiin el modelo econométrico, se concluye que si existe relacion entre la
variable independiente (Volumen de crédito) con la variables dependientes (PIB)

(Pobreza) con un 97%.



Con respecto a el modelo de correlacion, se pudo observar que el volumen de
crédito y el PIB tiene un 92% de relacion entre ambas variables demostrando que cada
vez que se adquiera un crédito, existe mayor crecimiento econdémico en el pais
demostrado en el caso de Espafia. Hoy en dia, un rapido aumento en el crédito en una
economia ahora se percibe cominmente por ser uno de los indicadores principales de la
inestabilidad financiera. Empiricamente, esto ha impulsado una serie de intentos de
explotar datos sobre el crecimiento del crédito para construir indicadores de alerta
temprana a cualquier crisis financiera.

A pesar de que segun Schumpeter, otorgar créditos estimula la innovacidon
tecnolégica y el crecimiento econdémico mediante el financiamiento de inversiones
productivas. Por otro lado, la correlacion entre las variable del volumen de crédito y
pobreza tiene una relacion de 78% de forma inversa, es decir mientras mas se adquiera
crédito, menor sera la tasa de pobreza.

Desafortunadamente, existen pocas instituciones que ofrecen crédito a la gente
con escasos recursos ya que por lo general los bancos y otras instituciones financieras
requieren garantias significativas, teniendo preferencia a los clientes que tengan mayor
ingresos o los que generan grandes prestamos es decir proceden a ofrecer sus servicios a
gente burocratica.

Por otro lado, existen instituciones micro financieras que han ayudado a mejorar
la situacion socioecondmica de las personas especialmente el de las mujeres rurales es
paises en desarrollo. La participacion en el programa de crédito ha tenido un impacto
positivo en las diferentes dimensiones del nivel de vida de los participantes, segin
Mohummed Shofi (2012) en su investigacion sobre la relacion entre el volumen de

crédito y pobreza en Bangladesh.



La mayoria de encuestados parece mejorar su situacion de pobreza mediante la
utilizacién adecuada del crédito recibido. Esto implica que hay una relacion positiva
entre la reduccion de la pobreza y el acceso al microcrédito, es decir, después de tomar
el nivel de pobreza de los participantes disminuyo6 significativamente su respectiva tasa.
Esto sugiere que se deben hacer esfuerzos para incrementar la generacion de ingresos
mediante la utilizacidn adecuada del microcrédito y que el instituto de micro finanzas
deberia establecer un sistema de monitoreo apropiado.

Finalmente, se recomienda que se agreguen mas variables como inversion,
consumo, productividad, entre otros para asi poder verificar si el andlisis pueda ser mas
util y especifico que el elaborado en este modelo. De no ser asi hay que tomar en cuenta

que también pueden existir problemas de endogenizacion que afectan al modelo.
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